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Ranking de gestoras por activos
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Evolución del patrimonio
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Dónde se mueve el dinero
Diciembre de 2022. Variación en millones de euros 
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Top 10 de los mejores fondos en diciembre de 2022
Fondos registrados a la venta en España. En %

Con más captaciones Millones de euros

Con más rentabilidad En %

Grupo Tipo
Rentab.

en el mes

Captación
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RV euro

Sabadell Garantía Fija 19, FI

Laboral Kutxa Horizonte 2024, FI

BBVA Bonos 2025 II, FI

Kutxabank RF Horizonte 18, FI

Santander Objetivo 13 Meses, FI A

CaixaBank Deuda Pública 2025, FI Estándar

Ibercaja España-Italia 2023, FI A

Kutxabank RF Selección Carteras, FI

BBVA Ahorro Empresas, FI

Estrategia Acumulación, FI
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Tribuna

Alternativos 
reales-agro

La gestión patrimonial para individuos, 
familias o instituciones permite el acceso 
a inversiones alternativas con una liquidez 
menor que la de los activos financieros 
líquidos clásicos como la renta variable 
y la renta fija cotizada. Las dos principa-
les ventajas de los activos alternativos 
deberían ser una mayor rentabilidad 
anualizada en el medio/largo plazo y una 
menor variabilidad o volatilidad de dichas 
rentabilidades. Estas dos ventajas son 
las que compensarían por esa falta de 
disponibilidad inmediata del dinero in-
vertido durante un plazo largo que puede 
oscilar desde los tres a los diez años por 
término general.

Sin embargo, el problema de muchos 
activos alternativos clásicos en estos mo-
mentos y que incluyen a los más populares 
en el mercado español como el capital ries-
go, el inmobiliario o las infraestructuras 
y las energías verdes es que su oferta de 
prima de iliquidez es dudosa al compa-
rarlas con las rentabilidades proyectadas 
a largo plazo de inversiones líquidas bien 
hechas y con bajas comisiones. Por ejem-
plo, muchos de los vehículos ofrecidos 
en España en capital privado o inmobi-
liario suelen llevar aparejadas elevadas 
comisiones de gestión y gastos totales que 
pueden conducir a rentabilidades reales 
relativamente modestas e inferiores a las 
de las inversiones líquidas. Por ello, no es 
de extrañar que gurús tan reconocidos 
como Warren Buffett y otros sean muy 
críticos con las mismas.

Por ello, resulta muy conveniente am-
pliar la mirada y buscar oportunidades 
en otros activos alternativos, como son 
algunos reales y entre los que les destaca-
mos en España los agrícolas. El potencial 
de rentabilidad y su predictibilidad para 
algunas inversiones agro son verdadera-
mente interesantes y superiores a las de 
los alternativos más clásicos. Como en 
toda clase de activo una buena diligencia 
debida es esencial para identificar las me-
jores oportunidades. Ello implica analizar 
las propuestas con detalle y asegurarse 
de aspectos críticos como que verdade-
ramente existen ventajas competitivas 
desde un punto de vista nacional e inter-
nacional, que los diferentes riesgos son 
conocidos y en los escenarios negativos las 
rentabilidades siguen siendo atractivas, o 
que el vehículo o la estructura de inversión 
ofrecida es segura y óptima fiscalmente.

Dentro de los activos agro en Iberia 
destacamos los de algunas leñosas como el 
almendro en particular o el pistacho, pero 
son fundamentales aspectos como los 
métodos de cultivo, los terrenos y semillas, 
la escala, la disciplina y requerimientos 
en relación con los precios pagados y los 
costes. España disfruta de un excelente 
potencial y se va a convertir en un jugador 
internacional de referencia en este tipo de 
cultivos saludables, pero probablemente 
solo unos pocos obtendrán rentabilidades 
verdaderamente destacadas.
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