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Balance de fondos

Rentabilidades de las Top 10 de los mejores fondos en septiembre Tribuna
familias de fondos en% Fondos registrados a la venta en Espafia. En %
sen202 | umess  Conmésrentabilidad en Rentabilidades
Rentab. .
Monetario 1,03 10,71 Grupo Tipo enelmes a C H’IC O y
Inmobiliario 0,00 24.87 Xtrackers S&P 500 2x Inverse Daily Swap Ucits ETF 1C DWS RVI global 23,37 diez aﬁo S
Lyxor Ibex 35 Doble Inverso Diario Ucits ETF Acc Lyxor Inter. RV Espana 13,45
FMM estandar VL variable -0,21 -0,96
Xtrackers S&P 500 Inverse Daily Swap Ucits ETF 1C DWS RVI global 12,92
Retorno absoluto -0,33 -1,12
Global Allocation, FiR Renta 4 Mixto flexible 11,82
RF euro corto plazo -0,58 2,82 Lyxor 10y Us Treasury Daily (-2x) Inverse Ucits Etf Acc Lyxor Inter. Deuda publica USA 11,58
1IC gestion pasiva -1,10 -3,67 Multiunits Lux - Lyx. S&P 500 V. F. E. R. Ucits ETF AccEUR | Lyxor Inter. | RVIUSA 11,11 JUAN MANUEL VICENTE
ASESOR DE SMART BOLSA
IIC objetivo de rentabilidad 1,19 732 Xtrackers Shortdax X2 Daily Swap Ucits ETF 1C DWS RV euro 10,62
L&G Dax Daily 2x Short Ucits ETF LGIM Man. RV euro 10,56
Garantizado de rdto. var. -1,29 -5,78 =
Lyxor Bund Daily (-2x) Inverse Ucits ETF Acc Lyxor Inter. Deuda publica euro 10,13 o
De garantia parcial -1,34 -3,02
ASG Managed Futures H-R/A (Eur) Natixis Gestion alternativa 8,66 ’
Garantizado de rdto. fijo -1,56 -7,77
RVmixta euro 1,72 6,38 Con mas captaciones Millones de euros
Grupo Tipo Captacion
RF euro -2,04 9,27 . o o , - La pregunta doble mas comtin de cual-
CaixaBank Deuda Publica Espaia Italia 2024, FI CaixaBank Deuda publicaeuro | 2.159,21 quier ahorrador e inversor en fondos de-
RF internacional -2,31 -7,07 a a . an a
BBVA Bonos 2025, Fl BBVA RF eurolargoplazo | 357,41 beria ser cual es la inversion mas rentable
] cuanto voy a ganar. Sobre esta ultima
RF mixta euro -2,94 -9,98 Fondo Garantia 2026, FI Mapfre RV garantizado 150,14 v vae

cuestion se podria anadir la de cémo de
RF mixta internacional -3,31 9,54 Trea Cajamar Garantizado 2025, FI Trea AM RF garantizado 125,15 fiable o predecible es esa rentabilidad
proyectada. Respondo brevemente a las

RV mixta internacional -3,89 -9,03 DIPAEr, HIA e RF-euro cortoplazo S mismas a continuacion y proporciono una
Inversabadell 50, FI Base Sabadell Mixto mod. global 99,78 guia en el turbulento momento presente.
Global -4,06 -9,46 La inversion liquida méas rentable en
SPBG Premium Volatilidad 15, FIB Santander Mixto mod. global 91,92 q
. o ellargo plazo es la Bolsa orenta variable.
11C que replica un indice -5,80 -5,49 0.2 2
Laboral Kutxa Horizonte 2027, FI Caja Laboral | RF euro largo plazo 90,91 Esta afirmacién estaria basada en dos
. . ) i evidencias. La primera es que los indices
RVinternacional 6,22 9,21 Inversabadell 25, Fl Base Sabadell Mixto conser. global 82,95

de Bolsa mas antiguos, como el Dow Jones
RV euro 6,23 | -17,34 santander Horizonte 2025 2, FI Santander | RF euro largo plazo 78,65 estadounidense, han proporcionado una
rentabilidad anual en plazos largos mas
elevada que las otras inversiones mas co-

Evolucion del patrimonio Dénde se mueve el dinero munes, como depésitos, letras del Tesoro,
Importe y variacion en millones de euros Septiembre de 2022. Variacion en millones de euros bonos o inversiones inmobiliarias. La se-
Captaciones netas gunda es que ser accionista de companias
330.000 esmas rentable que ser acreedor, como es
Octubre 2021 +2.050,02 ERetio mEs e el caso de los bonos o los depdsitos ban-
325.000 302.200,5 . . . .
Noviembre +1.992,43 L carios, o que ser propietario de inmuebles
320.000 IIC objetivo de rentab. 198,55 para su arrendamiento o compraventa.
215000 Diciembre 292,36 Sobre el cuanto voy a ganar, los da-
Enero 2022 591,69 Garantizado derdto. fijo 153,63 tos a continuacién corresponden a una
310.000 inversiéon en multiples acciones de ca-
305.000 Febrero *+321,91 Garantizado derdto.var. 133,28 racter global y ampliamente diversificada
Marzo +2.275.,84 como la que representan algunos indices.
300.000 Sep. 2021 Sep. 2022 De garantia parcial 0,00 Esto es clave para que la fiabilidad de los
' Abril +1.246,36 numeros proporcionada sea muy alta,
13.500 Mayo +1.388,91 RV euro 410,53 ya que inyertir solo en un pa1§, estilo o
9.000 sector deja de hacerlo predecible. Esta
4500 Junio +1.659,00 RN e 12,52 rentabilidad en el largo plazo se mueve
0,
o B - Julio +1.428,85 alrededo? del 8/0 anual,olo qoue para unas
-4.500 I I I IIC de gestion pasiva -12,99 Fasas de lnﬂa'C%on del 3%-4% nos da una
9000 Agosto +66,66 jugosa rentabilidad real del 4%-5% anual.
0 S22 Sept.2022 +1.355,26 FMM estandar VL var. -30,03 COI} plazo,y mejor ,Sl v1ege a.companado
de importes invertidos significativos en
. . el tiempo, conduce con seguridad a un
Ranking de gestoras por activos IIC que replica un indice -31,80 s =
) woobre  Var.% excelente bienestar financiero. Por tanto,
Millones de euros ot | ol mejor ser accionista que bonista.
Retorno absoluto -62,86 [ | "
n estos turbulentos mercados bajis-
E tos turbulent dosb
CaixaBank 75.244,75 IS 24,92 0,98 L] tas, la cuestion es cudl es hoy mi rentabili-
RF euro corto plazo -115,44 .
Santander 45.132,16 14,94 3,60 dgd plioyectada anual a plazos de cinco o
diez afios. Hay muchos modelos, pero los
BBVA 43.372,34 N 14,36 2,67 RF internacional -127,22 [ | mejores (por su sofisticacién y fiabilidad),
Ibercaja 20.630.28 NN 683 2,83 o . c9mo el RAVI, nos'dlcen que a cinco afnos
RV mixta internacional -129,81 [ | aun es escasay adiez, en el entorno del 5%
Kutxabank 17.281,32 N 5,72 -3,90 anualizado; todavia por debajo de sume-
cobadel 14.567,04 [ 482 | -401 RF mixta euro -164,59 [ | dia hlstorlca. Estos nimeros son a’d.emas.
consistentes con otros muchos analisis, si
Bankinter 10.278,06 I 340 2,85 RV internacional -231,43 [ como parece evidente nos encontramos
Unigest 8.553.03 2.83 3,99 alas puertas de ur.lla recesion global. Asi,
Global 281,43 [ a este mercado bajista probablemente le
Gescooperativo 6.333,03 W 2,10  -2,87 queda bastante recorrido, pero a cambio,
Mutuactivos 6.195.60 W 2,05 230 RF mixta internacional 354,77 | la oportunidad de asegurar rentabilidades

muy jugosas para los préximos anos o

Fuente: VDOS CINCO DiAS década puede estar muy cercana.



