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Datos del plan Objetivo y politica de inversion
El fondo se define como de bolsa global que busca beneficiarse del crecimiento a nivel
T i 28/02/2018 corporativo mundial en el largo plazo y situarse al margen de los fuertes sesgos que

existen en el mercado espafiol hacia las bolsas nacional y europea. Para ello replica
o mejora la rentabilidad del indice de referencia de bolsa mundial con dividendos
reinvertidos y el riesgo de divisa cubierto al euro, el MSCI World NR EUR Hedged. Para
lograrlo se respetan los pesos geograficos del indice y la implementacién se realiza
via algunos de los mejores gestores de fondos activos y ETFs a nivel internacional en
cada uno de los mercados (USA, Europa, Japdn, Asia, etc.). Para ello cuenta con la

Cédigo D.G.S.F.P. N5255

Fondo de pensiones = AHORROPENSION NOVENTA Y SIETE FP

Entidad Gestora CASER PENSIONES ENTIDAD GESTORA colaboracion de la entidad independiente y especialista en asesoramiento financiero
DE FONDOS DE PENSIONES SA Juan Manuel Vicente Casadevall, EAFI (n°® CNMV 44).
Entidad Depositaria CECABANK, S.A.
Promotor CASER PENSIONES ENTIDAD GESTORA Evolucion histoérica de rentabilidades
DE FONDOS DE PENSIONES SA L
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base a datos simulados que, no obstante, pueden . olan . Benchmark
no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del Plan, por lo que podria variar a lo Al
largo del tiempo. Plan 20,28% 13,69% 22,60% -9,66% -
Alertas de Liquidez Benchmark 20,45% 14,33% 21,99% -10,84% -
£ 2 Bl cobro de la prestacién o el ejercicio Acumulada
. Plan 7,10% -2,78% -9,25% -11,99% 21,27% -
del derecho de rescate solo es posible en caso
de acaecimiento de alguna de las contingencias o Composicion Benchmark: 100% Renta Variable
supuestos excepcionales de liquidez regulados en la
normativa de planes y fondos de pensiones.
£ #51 El valor de los derechos de movilizacion, de
las prestaciones y de los supuestos excepcionales de
liquidez depende del valor de mercado de los activos
del fondo y puede provocar pérdidas relevantes.
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SMART BOLSA MUNDIAL, PP

Otras caracteristicas

Categoria de inversion Comisiones (1)

RENTA VARIABLE Comision de gestion: 0,75%

Divisa del plan Comision de deposito: 0,10%

Euro Ultima valoracion

Aportaciones Patrimonio: 1.820.273,01 €

Aportaciéon minima: 30,00 € Participes: 94
Valor liquidativo: 12,653479

(1) Los porcentajes de comision detallados corresponden a la comision anualizada.

Comentario del gestor

RESUMEN MACROECONOMICO

El mes de julio no ha hecho méas que empeorar las previsiones macroecondémicas que realizan los medios especializados y los Bancos Centrales.

Los Bancos Centrales se ven obligados a actuar de manera firme ante una inflacién que lejos de remitir prosigue subiendo. Esto no hace mas que
incrementar la presion para subir tipos de interés con el riesgo que conlleva para el crecimiento econdmico a futuro.

Se observa una desaceleracion econémica global a través de los indicadores adelantados y una suavizacion de las expectativas de inflacion a medio
plazo pese a que el IPC se sitUa en niveles no vistos desde hace muchos afos. La parte que ejerce presién en los precios es el componente energético
sobre todo en el precio del petréleo donde la oferta es limitada y la demanda se mantiene constante y el precio del gas donde las previsiones de cortes
de suministro de cara al invierno no hacen mas que ejercer presion sobre el precio.

En Estados Unidos la inflaciéon es de demanda mientras que en la Unién Europea es de oferta e importada. En este sentido la Reserva Federal se ve
obligada a actuar de manera mas agresiva que en Europa e incrementa 0,75% los tipos de interés con previsiones de que se haga una nueva subida
en el mes de septiembre para terminar el afio en torno a niveles de 3,5%.

En el caso del Banco Central Europeo y ante una situacion mas compleja que en el caso de Estados Unidos, Lagarde subi6 0,50% los tipos de interés
tras 11 afios de mantenerlos en negativo y el tipo de depésito se situé al 0%. Se observan economias que empiezan a notar los efectos del conflicto
ruso-ucraniano como es el caso de Alemania que depende de la importacion de energia de Rusia y la desaceleracion del crecimiento de China con sus
politicas de cero COVID y sus problemas del sector inmobiliario.

EVOLUCION DE RENTA FIJA

La rentabilidad de la deuda de los paises a 10 afios en el cierre del mes de junio ha sido: Estados Unidos 2,64%, Alemania 0,81%, Italia 2,99% y
Espafia 1,91%.

En los fondos permanecemos ligeramente infraponderados en duraciéon media de la cartera frente al Benchmark para disminuir el riesgo de cara al
periodo vacacional.

EVOLUCION DE RENTA VARIABLE

La rentabilidad de los indices ha sido: Eurostoxx 7,33%; DAX 5,48%; IBEX35 0,71%. Por parte de EEUU: Dow Jones 6,73%; S&P500 9,11% y Nasdaq
12,35% (en ddlares). Topix 3,71% (en yenes).

Los fondos se encuentran neutrales frente al benchmark y mantenemos el relativo Estados Unidos y Espafa frente a Europa.

OTRAS INVERSIONES
Los fondos se encuentran infraponderados en esta tipologia de inversion frente a su indice de referencia.

Este documento es informacién comercial y es independiente de la documentacion que legalmente estamos obligados a entregarle antes de adherirse al plan de pensiones.
La puesta a disposiciéon de esta informacion, no implica que le estemos prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion, al no haber tenido en cuenta sus
circunstancias personales. Antes de adherirse al plan de pensiones, lea su Documento de Datos Fundamentales del Participe, la Declaracién de Principios de la Politica de
Inversion, las Especificaciones del Plan y deméas documentos disponibles en www.caser.es. La informaciéon contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el
mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.
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