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Rentabilidades de las
familias de fondos  En %
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Importe y variación en millones de euros

12 meses

RV internacional

IIC que replica un índice

Global

RV mixta internacional

RV euro

Monetario
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De garantía parcial

Inmobiliario
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IIC gestión pasiva
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Ranking de gestoras por activos
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Dónde se mueve el dinero
Marzo de 2022. Variación en millones de euros 

RF euro corto plazo

RF euro
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IIC objetivo de rentab. 

Retorno absoluto

FMM estándar VL var.

IIC que replica un índice

De garantía parcial

Garantizado de rdto. fijo

RV euro

RV mixta euro

RV internacional

RV mixta internacional

Garantizado de rdto. var.

IIC de gestión pasiva

RF mixta internacional

RF mixta euro

Global
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Top 10 de los mejores fondos en marzo
Fondos registrados a la venta en España. En %

Con más captaciones Millones de euros

Con más rentabilidad En %

Grupo Tipo
Rentab.

en el mes

Captación

DWS Invest Brazilian Equities LC USD

JPM Brazil Equity D (Acc) USD

HSBC Global Investment Funds Brazil Equity EC

DWS Invest Latin American Equities USD LC

JMP Latin America Equity D (Acc) USD

Nordea 1-Latin American Equity Fund E-USD

Multiunits Lux - Lyxor MSCI Brazil Ucits ETF Acc

Eurovalor Iberoamérica, FI A

Xtrackers MSCI Brazil Ucits ETF 1C

Amundi MSCI Brazil Ucits ETF Cap

DWS

JP Morgan

HSBC Global

DWS

JP Morgan

Nordea

Lyxor

Santander

DWS

Amundi

RVI Latinoamérica
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RVI Latinoamérica

RVI Latinoamérica

RVI Latinoamérica

RVI Latinoamérica

RVI Latinoamérica

RVI Latinoamérica

RVI Latinoamérica

CaixaBank Master Renta Fija Corto Plazo, FI

BBVA Ahorro Cartera, FI

CaixaBank Deuda Pública España Italia 2027, FI

Estrategia Capital, FI

Santander Cumbre 2027 Plus, FI

BBVA Europa Desarrollo Sostenible ISR, FI Cartera

BBVA Bonos Internacional Flexible 0-3, FI Cartera

BBVA USA Desarrollo Sostenible ISR, FI Cartera

Santander Rendimiento, FI Cartera

BBVA Bonos Internacional Flexible 0-3, FI A

Grupo Tipo

CaixaBank

BBVA

CaixaBank

BBVA

Santander

BBVA

BBVA

BBVA

Santander

BBVA

Monetario euro plus

Monetario euro plus

Deuda pública euro

Ret. absol. vol. baja

Deuda privada euro

Ético

RFI global

Ético

Monetario euro plus

RFI global

921,44

500,22
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404,28
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18,03
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Balance de fondos

JUAN MANUEL VICENTE
A S E S O R  D E  S M A R T  B O L S A

Tribuna

Fondos 
temáticos 

bajo la lupa

En un sector como el de las inversiones 
se dan modas cíclicas. Estas van des-
de un estilo o estrategia de inversión 
que al calor de unos buenos resultados 
pasados recientes dispara sus activos 
bajo gestión hasta un concepto técnico 
que suena bien y que es comprado no 
solo por los profesionales, sino también 
por el gran público. En los últimos años 
hemos sido testigos de la fiebre de los 
fondos temáticos.

Estos son en sentido amplio fondos 
que invierten en un tema de inversión. 
Ese tema puede ser casi cualquier cosa, 
desde un sector de actividad muy es-
pecífico que va más allá de los fondos 
sectoriales clásicos hasta una tendencia 
creciente que se observa en la sociedad. 
Así, hemos pasado de los fondos que 
invierten en empresas de biotecno-
logía o empresas relacionadas con el 
agua, por ejemplo, hasta fondos más 
recientes que invierten en temáticas 
tan nicho como la inteligencia artifi-
cial o las mascotas. Por otro lado, está 
la gran temática de la inversión ASG, 
ambiental, social y de gobernanza, que 
es algo diferente, en el sentido de que 
está regulado, abarca múltiples sectores 
y críticamente conduce a carteras po-
tencialmente mucho más diversificadas 
que los temáticos nichos. 

El problema que encontramos es 
que muchos de estos fondos son ab-
solutamente impredecibles en sus 
resultados, pueden ser muy buenos 
o muy malos, independientemente de 
la bondad teórica de sus argumentos 
y tesis de inversión. Recordemos los 
malos resultados del consumo chino. 
Ello es debido a que muchos terminan 
con carteras de acciones de empresas 
muy sesgadas a factores o circunstan-
cias determinadas, como pueden ser 
microcompañías, nuevos desarrollos 
tecnológicos o sociales no previstos, 
nuevas normativas, áreas geográficas 
concretas sujetas a impactos geopo-
líticos, etc. 

Podemos encontrar, por ejemplo, 
que en un año donde la Bolsa mundial 
ofrece un retorno del +10%, hay fondos 
temáticos con abultadas minusvalías 
de doble dígito o rentabilidades que 
duplican o triplican la media. Poco 
recomendable para los que busquen 
predictibilidad en los resultados. 
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