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6 Fondos y Planes

Balance de fondos

Rentabilidades de las
familias de fondos en%

Top 10 de los mejores fondos en agosto

Fondos registrados a la venta en Espaia. En %

Critica a

Ago.2021 | 12meses Con mas rentabilidad en%
Rentab. o /
RV internacional 2,26 29,18 Grupo Tipo enelmes la ge Stlon
. P Xtrackers MSCI Thailand Ucits ETF 1C DWS RVI China 12,00 .
1IC que replica un indice 2,22 21,36 U pa81va
iShares MSCI India Ucits ETF USD (Acc) | BlackRock RVI Asia ex-Japon 11,40
RV euro 1,74 24,06
Xtrackers MSCI India Swap Ucits ETF1C | DWS RVI Asia ex-Japon 11,36
De garantia parcial 1,23 9,64
Edmond de Rothschild India E Ed. de Rothschild | RVI Asia ex-Japén 11,32
RV mixta interacional 116 13,29 Lyxor MSCI India Ucits ETF Acc Eur Lyxor RVI Asia ex-Japon 11,30
Global 0,86 11,44 Amundi MSCI India Ucits ETF Eur Cap Amundi RVI Asia ex-Japon 11,25
RV mixta euro 0,64 960 Xtrackers Nifty 50 Swap Ucits ETF 1C DWS RVI Asia ex-Japon 11,23
HSBC Gif Thai Equity Ec HSBC Global RVI Asia ex-Japon 10,99
RF mixta internacional 0,56 7,21
Alcala Multigestion / Oricalco Gesalcala Mixto flexible 10,96
Retorno absoluto 0,54 7,61
Xtrackers MSCI Philippines Ucits ETF1C | DWS RVI Asia ex-Japon 10,81
) JUAN MANUEL VICENTE
RF mixta euro 0,43 5,88
; A ASESOR DE SMART BOLSA
T T - 0,32 414 Con mas captaciones Millones de euros
Grupo Tipo Captacion
1IC de gestién pasiva 0,28 2,46
CaixaBank Gestion Activa, Fi CaixaBank Mixto flexible 71,25
Monetario 0,18 0,97
Santander Acc. Espaiiolas, Fi Cartera Santander RV Espafa 51,10
Garantizado de rdto. var. 0,03 1,48 CaixaBank Soy Asi Cauto, Fi Universal CaixaBank Mixto conser. global 46,66
Inmobiliario 0,00 7,87 CaixaBank Global Flexible, Fi CaixaBank Mixto flexible 45,35
IIC objetivo de rentab. -0,03 1,80 CaixaBank Sel. Tendencias, Fi Cartera CaixaBank Mixto flexible 41,86 La gestl()n de inversiones pasiva, junto
Magallanes European Equity, Fi P Magallanes Value | RVIEuropa 40,68 cgn la tematlf:a y por criterios ASG (ar’n-
FMM estandar VL variable -0,04 -0,38 bientales, sociales y de gobernanza), estan
CaixaBank Si Impacto 0/60 RV, Fi Prem. CaixaBank Mixto moder. global 37,71 de moda y lideran la Captacién del ahorro
RF euro corto plazo -0,07 0,82 A
Ibercaja Estrategia Dinamica, Fi B Ibercaja Alternativos vol. baja 36,37 glOb?l yen E;pana. Yes aquella qu? bl%sca
. . seguir y replicar el desempeno de indices
Garantizado de rito. fijo -0,13 0,44 Trea Cajamar Renta Fija, Fi A Trea RFI Europa 30,74 que representan un mercado, como el
RF euro -0,15 1,82 BBVA Futuro Sostenible ISR, FiA BBVA Mixto conser. global 30,53 Tbex 35} 0 el Nasdaq, para las empresas
tecnolégicas en EE UU. Su bondad esta-
ria en que la gestién activa —que busca
Evolucion del patrimonio Donde se mueve el dinero superar el desempefio de los indices— por
Importe y variacion en millones de euros Agosto de 2021. Variaciéon en millones de euros término medio no 19 ConS}gue. Los otros
318.011,81 Captaciones netas dos gra.m.des beneﬁc10§ 'serlan unps costes
320.000 y comisiones de gestion reducidos (por
Sept. 2020 +241,15 Global 339,73 tanto, mayores rentabilidades netas para
Octubre S g5 el participe ceteris paribus) y una amplia
300.000 ' RF mixta internacional 314,14 diversificacién del riesgo, ya que los indi-
Noviembre +369,65 ces suelen estar compuestos de muchos
o RV mixta internacional 257,62 valores. Si bien hay buenos argumentos a
Diciembre +1.492,80 q
280.000 favor, frecuentemente se olvidan aspectos
Enero 2021 +1.556,18 RV internacional 251,49 problematicos. Les destacaremos un par.
El primero es que la gestion pasiva en
Febrero +2.600,66 3 q . .
260.000 RF euro 228,57 esencia y en realidad no existe. Siempre
Ag0.2020 Ag0.2021 g +2.751,81 hay que tomar decisiones que tienen un
o000 Aol 42.410.80 Retorno absoluto 44,29 impacto muy destacado en l‘os potengales
‘ T resultados finales que obtiene un inver-
sor. Hay que decidir qué indice o indices
5.000 Mayo +2.525,65 RF internacional 38,46 ~ayquec a .
. seguir. Por ejemplo, en renta variable
0wy Junio +5.749,45 S 211 no sera lo mismo seleccionar uno de un
Julio +2.816,02 mixta euro ! proveedor como MSCI, FTSE u otros, ya
-5.000 ) o que las metodologias son diferentes y los
S$20 A21 Agosto2021  +1.228,39 1IC que replica un indice 4,18 resultados en la practica varian bastante.
. . Otro aspecto clave es la decisién sobre la
Ranking de gestoras por activos RV euro 4,06 cobertura de divisas o no respecto al euro
Millones de euros %Istol:rcle Valn%en y como gestionarlo. En carteras globales
el total elmes ’ . . .
De garantia parcial 0,24 (loideal), ello puede conducir a defectos
CaixaBank 79.591,77 IS 25,03 0,95 de rentabilidad muy destacados.
1IC de gestién pasiva -6,59 | El segundo es algo que se observa con
.158,81 I , ; = ; ;
Santander 50.158,81 15,77 113 los robo advisors espanoles e internaciona-
BBVA 42.954,07 N 13,51 0,97 RV mixta euro -8,68 | lesy es que los resultados estan quedando
ampliamente por debajo de los principales
loercaja 21.472.54 6.75 1,34 FMM estandar VL var. 16,75 I indices de referencia, como el MSCI World.
Kutxabank 17.394,97 1 5,47 1,38 Ello se debe a varios factores, como que
16.466.47 518 080 11C objetivo de rentab. 33,23 | 1pvert1r enindices viaETF o fop(}los indice
Sabadell 466,47 ’ , tiene dos costes para los participes, el de
Bankinter 9.827,54 W 3,09 1,63 Garantizado de rdto. fijo -40,29 B estos productos y el de los propios robo
advisorsy sus productos asesorados. Solo
Mutuactivos 744194 W 2,34 1.21 por ello ya estan condenados a quedarse
RF euro corto plazo -51,10 . p i o2
Unigest 6.044,05 N 1,90 0,61 por detras. Otros factores, la distribucién
Garantizado de rdt 11939 [ de activos (a veces claramente criticable) y
Gescooperativo  5.718,06 Wl 1,80 1,56 arantizado derdto.var. . =133, la seleccién concreta de los instrumentos

que realizan, les penalizan aiin mas.
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