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Los fondos con más captaciones Millones de euros

Importe y variación en millones de euros

12 meses GrupoTipo
Rentab.

en el mes

Captación

GAIA II NGA Turnaround AA USD

GAM China Evolution Eq-USD B

Mediolanum BB Ch Road Opp LA

JPM China A Dis USD

GS China Opp Eq Pf Base AccUSD

LF Odey Abs Ret GBP Ret Acc

Santander PB Inversion Global

Alcala Multigestion/Oricalco, FI

BK Eurostoxx Inverso, FI

BGWwAsia Ex Japan A USD Acc

Schroders

GAM

Mediolanum

JP Morgan

Goldman Sachs

Odey

Santander

Banco Alcalá

Bankinter

Baillie Gifford

Alter. Event Driven

Equity China

Equity Greater China

Equity China

Equity China

Absolute Ret. GBP High

Mix. Ass. EUR Flex - Glo.

Mix. Ass. EUR Flex - Glo.

Alter. Dedic. Short Bias

Eq. Asia Pacific ex Japan

Santander Horizonte 2026 2

Kutxabank RF Carteras

Ibercaja Renta Fija 2025 A

Unifond Horizonte 2026

Kutxabank Bolsa Emergentes Cartera

CaixaBank Smart RF Deuda Pub. 7-10

Kutxabank Bolsa Eurozona Cartera

Quality Mejores Ideas

Caixabank Smart Renta Fija Privada

Estrategia Capital

Grupo Tipo

Santander

Kutxabank

Ibercaja

Unigest

Kutxabank

CaixaBank

Kutxabank

BBVA

CaixaBank

BBVA

–

RF euro corto plazo

RF euro largo plazo

Garant. de rdto. fijo

RV internac. emerg.

RF euro largo plazo

RV euro resto

RV internac. resto

RF euro largo plazo

Global

RV internac. emerg.

RF euro largo plazo

Garant. de rdto. fijo

RF internacional

RF euro corto plazo

Garant. de rdto. var.

Monetario

RF mixta internac.

Retorno absoluto

RF mixta euro

De garantía parcial

RV mixta internac.

RV internac. Japón

Global

IIC de gestión pasiva

RV internac. EE UU

RV internac. resto

RV mixta euro

RV euro nacional

RV internac. Europa

RV euro resto
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5,0978

-4,4322

-8,3816

-27,8537

-13,0280

-16,3120

Ranking de gestoras por activos
Millones de euros. Sin principales
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126,63

121,67

77,84
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-1,85
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0,3117
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Sesgo doméstico 
versus países en 

vías de desarrollo

Los inversores tienden a preferir estar 
sobreexpuestos a activos domésticos. Ello 
significa que el porcentaje de sus inversio-
nes nacionales sobre el total representa 
mucho más que el peso que esas acciones 
y bonos domésticos tienen en el mundo. 
España no es diferente y se encuentra 
que, por ejemplo, el peso de las acciones 
españolas en el mercado de fondos, pen-
siones o la tenencia directa de las mismas 
en bancos y brókeres se mueve en los dos 
dígitos amplios, cuando ese porcentaje en 
índices de referencia mundial, como el 
MSCI World, es de menos del 2%.

El sesgo doméstico se explica por mo-
tivos como mayor información disponible 
(aunque ello está cambiando de forma 
radical gracias a crecientes y múltiples 
fuentes de información), conexión emocio-
nal con empresas que conocemos y de las 
que somos clientes, o incluso nacionalismo 
económico. Este comportamiento puede 
conducir a resultados de inversión muy 
diferentes a los de estar expuestos de una 
forma ampliamente diversificada al mun-
do en general. En España, la última déca-
da ha sido muy perjudicial para aquellos 
inversores de Bolsa con un fuerte sesgo 
local. Los subyacentes crecimientos eco-
nómicos y de beneficios empresariales se 
comparan mal con EE UU y los principales 
países emergentes. El último barómetro 
de las pensiones privadas españolas de 
Axa y Amundi muestra cómo las propias 
gestoras sopesan reducir su exposición a 
activos domésticos.

Así, una exposición mayor a las econo-
mías más dinámicas del mundo puede te-
ner sentido. En el caso de los emergentes, 
dada su mayor inseguridad jurídica, sería 
recomendable que esta tuviera en cuenta 
tres aspectos: la conveniencia de hacerlo 
a través de fondos o ETF que aportan la 
profesionalidad, experiencia y diversi-
ficación necesarias; la incorporación de 
criterios ASG (ambientales, sociales y de 
gobernanza, en especial estos últimos); 
la inversión en fondos de renta variable 
europea, norteamericana o global de paí-
ses desarrollados cuya estrategia incluye 
la asignación a compañías con una fuerte 
exposición a mercados emergentes.
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