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Los fondos con más captaciones Millones de euros

Importe y variación en millones de euros
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Ranking de gestoras por activos
Millones de euros. Sin principales
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Dónde se mueve el dinero
Mayo de 2020. Variación en millones de euros 
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JUAN MANUEL VICENTE
C O N S E J E R O  D E  F O N D O S D I R E C T O

Tribuna

Bolsa mundial  
para las  

pensiones

Una pregunta que todo ahorrador debería 
hacerse antes de aportar a planes de pen-
siones privados es en qué tipo de activo 
y en qué proporción. Acciones, bonos y 
divisas son las opciones líquidas en las 
que se concentra casi toda la oferta en 
España. Las inversiones alternativas, como 
deuda privada, private equity o infraes-
tructuras, son la otra gran opción que, 
además, es muy adecuada para este tipo 
de inversión a largo plazo, pero que tiene 
aquí un peso relativamente reducido por 
motivos regulatorios, entre otros.

Sin embargo, dentro de los activos lí-
quidos y siempre que el plazo de inversión 
sea alto, como 10 años o más (horizonte 
habitual cuando de jubilación se trata), la 
opción debería de ser clara: las acciones 
con un foco mundial o global. Las razones 
son varias y muy contundentes.

En primer lugar, su potencial de renta-
bilidad a largo plazo es superior al de los 
bonos. En estos, a cambio de financiar a su 
emisor, sea este un Estado, una empresa 
o un banco, se nos paga un tipo de inte-
rés normalmente fijo que estos utilizan 
para afrontar gastos o inversiones. En el 
caso de la deuda privada (la emitida por 
empresas o bancos) se paga un interés 
menor que el que esperan obtener con 
las inversiones y negocios en los que ese 
dinero es empleado. Por tanto, será mejor 
ser accionista de estas empresas, ya que 
el rendimiento obtenido será superior. 
La rentabilidad media histórica global 
de las acciones ronda el 5% anual. Si le 
sumamos el crecimiento del mundo y 
la inflación histórica (2%-3%) llegamos 
al famoso 7%-8% de ganancia anual 
esperada de la Bolsa. Esta cifra, si se 
cumpliera, supone doblar la inversión 
en nueve años.

En segundo lugar, es casi imposible 
superar las rentabilidades de los índices 
de Bolsa mundial con dividendos reinver-
tidos. Muchos gestores activos apuestan 
por ciertos sectores, países o estilos de 
inversión, pero al final, en el largo plazo, 
no consiguen mejorar el desempeño de 
índices ampliamente diversificados. La 
solución es minimizar las comisiones de 
gestión y adoptar un enfoque global.
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